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Denominacion: Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Actividad principal: Invertir por cuenta de tenedores de cuotapartes en
instrumentos titulos de renta variable y fija emitidos por
empresas y por entes publicos de la Republica Argentina,
destinados a la financiacion de las PYMEs, con oferta
publica autorizada en el pais por la Comision Nacional de
Valores 0 en bolsas y mercados del exterior.

Estados Contables
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2014 presentados en forma comparativa

Fecha de inscripcion del Reglamento de
Gestion en el Registro Publico de
Comercio: 25 de septiembre de 2009

Numero de Inscripcion en el Registro de
Fondos Comunes de Inversion de la
Comision Nacional de Valores: 590

Fecha en que finaliza la duracion del _ _ _
Fondo Comun: Tiempo indeterminado

Denominacion de la Sociedad Gerente: SCh roder S.A. Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion

Domicilio Legal: Ing. Enrique Butty 220 Piso 12° - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal: Direccion y Administracion de Fondos Comunes de
Inversion

Denominacion de la Sociedad Banco de Valores S A

Depositaria: o

Domicilio: Sarmiento 310 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad Principal: Banco Comercial

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1-F°17



Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Balance General
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Nota 2)
30.09.14 31.12.13 30.09.14 31.12.13
$ $ $ $

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Bancos (Nota 4) 5.215.512 1.004.575 | Cuentas por pagar (Notas 7 y 8) 1.491.605 398.200
Inversiones (Nota 5y Anexo ) 282.247.729 209.234.804 | Total del Pasivo Corriente 1.491.605 398.200
Créditos (Notas 6 y 8) 3.796.466 3.097.490 | Total del Pasivo 1.491.605 398.200
Total del Activo Corriente 291.259.707 213.336.869 | PATRIMONIO NETO (Nota 10) 289.768.102 212.938.669
Total del Activo 291.259.707 213.336.869 | Total del Pasivo y Patrimonio Neto 291.259.707 213.336.869

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. TO1F°17
Diego Sisto
Contador Publico (UCA)
CP.CE.CABA.T°274 F° 12

Carlos Solans

Por Comision Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs

Estado de Resultados

correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el

1° de enero de 2014 y 2013 y finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013

(Nota 2)

Resultados por tenencia - Ganancia
Intereses ganados

Subtotal Resultados financieros y por te
Honorarios y Gastos Sociedad Gerente
Honorarios y Gastos Sociedad Depositaria
Honorarios Custodia

Otros Egresos

Resultado del periodo - Ganancia

nencia

30.09.14 30.09.13
$ $
35.460.926 | 21.147.876
1.602.520 180.000
37.063.446 | 21.327.876
(3.447.067) | (2.647.846)
(166.569) |  (126.125)
(70.697) (56.566)
(9.677) (5.758)
33.369.436 | 18.491.581

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17
Diego Sisto
Contador Publico (UCA)
CP.CECAB.A. T°274 F° 12

Carlos Solans

Por Comision Fiscalizadora

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el

1° de enero de 2014 y 2013 y finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013

(Nota 2)
Total del patrimonio neto
Rubros 30.09.14 30.09.13
$ $
Saldos al inicio del ejercicio 212.938.669 118.885.747
Suscripciones de cuotapartes 73.959.999 86.999.996
Rescates de cuotapartes (30.500.002) (26.097.357)
Resultado del periodo - Ganancia 33.369.436 18.491.581
Saldos al cierre del periodo 289.768.102 198.279.967

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

CPCECABA. T°1F17 Carlos Solans
Diego Sisto Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UCA)
CP.CECABA.T°274 F° 12

Ruperto R. Sword
Presidente



Schroder Desarrollo y Crecimiento

Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs

Estado de Flujo de Efectivo

correspondiente a los periodos de nueve meses iniciados el
1° de enero de 2014 y 2013 y finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013

(Nota 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del periodo

Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del periodo - Ganancia

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo:

Disminucion / (Aumento) neto de Inversiones

Disminucion / (Aumento) neto de cheques por pago diferido a cobrar
Aumento neto de titulos entregados en garantia

Aumento neto de obligaciones por garantia

Aumento neto de honorarios y gastos a pagar y otras deudas operativas
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades operativas
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Suscripciones de cuotapartes

Rescates de cuotapartes

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion
Aumento neto del efectivo

30.09.14 30.09.13
$ $

114.395.398 |  64.943.807
197.402.993 | 118.973.625
83.007.595| 54.029.818
33.360.436 | 18.491.581
5.783.733 | (23.288.536)
326.002| (2.223.306)
(1.024.978) -
1.024.978 -
68.427 147.440
39.547.598 | (6.872.821)
73.959.999 |  86.999.996
(30.500.002) | (26.097.357)
43.459.997 |  60.902.639
83.007.595| 54.029.818

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio)

Carlos Solans
Por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA.TO1F17
Diego Sisto
Contador Publico (UCA)
CP.CECABA.T°274 F°12

Ruperto R. Sword
Presidente




Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2014 presentadas en forma comparativa

NOTA 1: ORGANIZACION Y OBJETIVOS DEL FONDO

Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo Comun de Inversion Abierto PyMEs (el “Fondo”)
fue constituido en Buenos Aires con fecha 25 de septiembre de 2009 como un fondo abierto
de duracidn ilimitada. No obstante, el Fondo ha comenzado a realizar sus operaciones el 17
de agosto de 2010. El Fondo constituye un condominio indiviso sin personalidad juridica de
propiedad de los cuotapartistas. ElI Fondo ofrece dos clases de cuotapartes escriturales (Ver
Nota 10).

El objetivo de inversion es obtener los beneficios de la rentabilidad de instrumentos
destinados a la financiacién de las PYMEs, tales como valores negociables e instrumentos de
renta fija y variable con oferta publica autorizada en el pais por la Comisién Nacional de
Valores 0 en bolsas y mercados del exterior, emitidos por pequefias y medianas empresas y/o
por entes financieros y/o cooperativos cuya emision detente como objetivo o finalidad el
financiamiento de las pequefias y medianas empresas (en adelante, “PYMEs”), o
representativos de la deuda o del capital de PYMEs o convertibles, que aprecian su valor y
pueden o no percibir dividendos, o que producen una renta determinada en el comienzo o en
un momento ulterior, en la forma de interés o de descuento.

NOTA 2: PREPARACION Y PRESENTACION DE__LOS ESTADOS
CONTABLES

Los presentes Estados Contables, estan expresados en pesos argentinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de acuerdo con las resoluciones emitidas por la
Comision Nacional de Valores.

2.1. Informacion Comparativa

Los saldos al 30 de septiembre y 31 de diciembre de 2013, que se exponen en estos estados
contables a efectos comparativos, surgen de los estados contables a dichas fechas.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

. Carlos Solans Ruperto R. Sword
(Socio) R )
CP.CECABA. T°1F17 Por Comision Fiscalizadora Presidente

6



Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables més relevantes utilizadas por Schroder S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion para la preparacion de los presentes
Estados Contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del periodo / ejercicio
anterior.

3.1. Estimaciones Contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de
Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion realice estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también, los ingresos y egresos registrados en
el periodo / ejercicio, segun corresponda. La gerencia de dicha Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la provision para gastos de venta. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3.2.  Criterios de valuacién

a. Bancos
Se ha computado a su valor nominal.
b. Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera han sido valuados a la cotizacion comprador del Banco de
la Nacién Argentina al cierre del periodo / ejercicio, segun corresponda.

C. Inversiones

Con fecha 3 de julio de 2014 la CNV emiti6 la RG 626 mediante la cual modifica el Art 20 de
la Seccion Il del Titulo V de las Normas (TO 2013) referido a las pautas de medicion de los
activos de los fondos comunes de inversion.

Esta resolucién tiene vigencia a partir del 1° de septiembre de 2014. La presente modificacion
no genera diferencias significativas con el criterio anterior, motivo por el cual no se altera la
comparabilidad de las cifras de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

. Carlos Solans Ruperto R. Sword
(Socio) ST .
CP.CECABA. T°1F°17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2.  Criterios de valuacidén (Cont.)

C. Inversiones (Cont.)

Las inversiones estan valuadas segun lo establecido en la mencionada resolucion.
Excepcionalmente, de acuerdo con los establecido en el mismo articulo en caso de situaciones
extraordinarias 0 no previstas, que obliguen modificar los valores resultantes de las pautas
generales, se implementan mecanismos que al leal saber y entender del Agente y siguiendo
criterios de prudencia reflejan el precio de realizacion de los activos.

Hasta el 31 de agosto de 2014 los criterios de valuacion eran los establecidos por la norma
CNV (TO 2001) y sus modificaciones.

d. Créditos y cuentas por pagar

Los créditos y las cuentas por pagar han sido valuados en base a la mejor estimacién posible
de las sumas a cobrar y a pagar al vencimiento.

e. Impuesto a las ganancias

Los Fondos Comunes de Inversion carecen de personeria juridica y no son sujetos a los
efectos de las leyes fiscales.

f. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto se exponen a valores nominales.
g. Cuentas del estado de resultados

Los resultados se exponen a valores nominales.

h. Estado de flujo de efectivo

La partida “Efectivo y equivalentes de Efectivo” incluye a las disponibilidades y a los activos
que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquidez,
facilmente convertibles en importes conocidos de efectivo, sujetos a insignificantes cambios
de valor y con plazo de vencimiento menor a tres meses desde la fecha de adquisicion, de
acuerdo con lo siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

. Carlos Solans Ruperto R. Sword
(Socio) ST .
CP.CECABA. T°1F°17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables

(Continuacion)

NOTA 3: NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2.  Criterios de valuacién (Cont.)

h. Estado de flujo de efectivo (Cont.)

Bancos (Nota 4)
Cheques de Pago Diferido (Nota 5)
Otras inversiones consideradas como efectivo (Nota 5)

Efectivo y equivalentes de efectivo

30.09.14 30.09.13
$ $
5.215.512 1.473.550
28.045.130 31.840.228
164.142.351 85.659.847
197.402.993 118.973.625

NOTA 4: BANCOS

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la composicion del rubro es la

siguiente:

Citibank en Pesos
Citibank en Ddlares NY (Anexo 1)
Total

NOTA 5: INVERSIONES

30.09.14 31.12.13
$ $
5.146.633 944.828
68.879 59.747
5.215.512 1.004.575

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la composicion del rubro es la

siguiente:

Titulos Publicos en Pesos (Anexo 1)

Titulos Publicos en Dolares (Anexos 1y I1)

Acciones Negociables en Mercados del Pais (Anexo I)
Obligaciones Negociables en Pesos (Anexo 1)
Obligaciones Negociables en Dolares (Anexos | y 11)
Fideicomisos Financieros en Pesos (Anexo 1)

Fondos Comunes de Inversién en Pesos (Anexo )
Cheques de Pago Diferido (Anexo I)

Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos (Anexo I)
Previsién por gastos de venta (Anexo 1)

Total

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

(Socio) Carlos Solans

CP.CECABA T°1F17 Por Comision Fiscalizadora

9

30.09.14 31.12.13
$ $
9.540.398  10.088.880
14.086.725 -
3.320000  3.215.000
70.512.929  31.367.265
4.169.396 470.209
47.170.038  32.953.293
15.351.165  3.500.520
118.105.378  126.795.744
- 851.931
(8.300) (8.038)
282.247.729  209.234.804

Ruperto R. Sword
Presidente



Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 6: CREDITOS

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la composicién del rubro es la
siguiente:

30.09.14 31.12.13
$ $
Cheques por pago diferido a cobrar 2.771.488 3.097.490
Titulos entregados en garantia (*) 1.024.978 -
Total 3.796.466 3.097.490

(*) Corresponde a la operacion de futuros de délar con objeto de cobertura. EI Mercado (ROFEX) requiere la entrega de un
porcentaje de lo operado como garantia de la operacion.

NOTA7: CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la composicion del rubro es la
siguiente:

30.09.14 31.12.13
$ $
Obligaciones por garantia 1.024.978 -
Honorarios y gastos a pagar - Sociedad Gerente 444,919 359.775
Honorarios y gastos a pagar - Sociedad Depositaria 21.708 17.418
Honorarios y gastos a pagar - Custodia - 21.007
Total 1.491.605 398.200

NOTA 8: TASAS DE INTERES, VENCIMIENTOS Y PAUTAS DE
ACTUALIZACION DE CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de los créditos y deudas al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013, segun su plazo estimado de cobro, pago y sus pautas de actualizacion, se detalla en
el siguiente cuadro:

Creditos Créditos Cuentas por | Cuentas por
pagar pagar
30.09.14 31.12.13 30.09.14 31.12.13
$ $ $ $
A vencer
ler. Trimestre 3.796.466 | 3.097.490 1.491.605 398.200
Total 3.796.466 | 3.097.490 1.491.605 398.200
No devengan intereses 3.796.466 | 3.097.490 1.491.605 398.200
Total 3.796.466 | 3.097.490 1.491.605 398.200
Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
) Carlos Solans Ruperto R. Sword
(Socio) .

CP.CECABA T°1F17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 9: HONORARIOS POR GESTION

De acuerdo con disposiciones reglamentarias del Fondo, la Sociedad Gerente percibira por su
gestiébn como maximo un honorario anual equivalente al 6% anual. EI porcentaje se aplicara
sobre el Patrimonio Neto diario del Fondo, devengado diariamente y percibido mensualmente.
La Sociedad Depositaria percibira por el desempefio de sus funciones un honorario que no
podra superar el porcentaje maximo anual de 2,40%, el que se aplicard sobre el Patrimonio
Neto diario del Fondo, devengado diariamente y percibido mensualmente.

Los honorarios por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de enero de 2014 y finalizado el
30 de septiembre de 2014 que se devengaron a favor de las Sociedades Gerente y Depositaria
fueron de:

0,0968%
1,9000%

Sociedad Depositaria:
Sociedad Gerente:

NOTA 10: CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAPARTES

El Fondo posee dos clases de cuotapartes denominadas “Clase A” y “Clase B”. La
diferenciacion entre las mismas esta dada por las caracteristicas de la moneda en la cual se
suscriben las cuotapartes.

La suscripcion de las cuotapartes “Clase A” correspondera a suscripciones realizadas en pesos
y la suscripcién de cuotapartes “Clase B” correspondera a inversores que suscriben en
dolares.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la cantidad y el valor de las
cuotapartes es el siguiente:

Cantidad de Valor de Total al Cantidad de Valor de Total al
Cuotapartes | Cuotapartes al | Cuotaparte al 30.09.14 Cuotapartes al | Cuotaparte al 311213
30.09.14 30.09.14 R 31.12.13 31.12.13 R
Clase “A” 1.694.717.074 0,170983 | 289.768.102 | 1.440.204.919 0,147853 | 212.938.669
Total 1.694.717.074 289.768.102 | 1.440.204.919 212.938.669
Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

Ruperto R. Sword
Presidente

(Socio) Carlos Solans

CP.CECABA T°1F17 Por Comision Fiscalizadora
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion
Abierto PyMEs

Notas a los Estados Contables
(Continuacion)

NOTA 11: LEY DE MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N°
26.831, que contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la
Ley N° 17.811.

Entre los temas incluidos en esta ley, se destacan la ampliacién de las facultades regulatorias
del Estado Nacional en el ambito de la oferta publica, a través de la Comision Nacional de
Valores (CNV), concentrando en este organismo las potestades de autorizacion, supervision y
fiscalizacion, poder disciplinario y regulacion respecto de la totalidad de los actores del
mercado de capitales.

El 1 de agosto de 2013 se publico en el boletin oficial el Decreto 1023/2013, que reglamentd
parcialmente la Ley de Mercado de Capitales y con fecha 9 de septiembre de 2013 se publicd
en el Boletin Oficial la Resolucion General N°622 de la CNV, aprobando la respectiva
reglamentacion.

Entre otros cambios, la nueva reglamentacién prevé normas especificas para el Mercado de
Capitales. Asimismo, las mencionadas normas prevén nuevas pautas para la valuacion de los
activos en cartera de los fondos comunes de inversion. Con fecha 13 de septiembre de 2013 la
CNV emiti6 una providencia de directorio mediante la cual se dispuso con finalidad
preventiva y en forma transitoria la suspension de la aplicacion de las nuevas pautas para la
valuacion de los activos en cartera de los Fondos Comunes de Inversion contenidos en los
articulos 20 del Capitulo I y 19 del Capitulo 11 del Titulo V de las normas.

La citada reglamentacion implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado de
capitales. Las sociedades gerentes de fondos comunes de inversion deberan inscribirse en la
categoria de Agentes de Administracion de Productos de Inversion Colectiva y las sociedades
depositarias de fondos comunes de inversion deberan inscribirse en el registro en la categoria
de Agentes de Custodia de Productos de Inversién Colectiva.

La Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria han presentado a la CNV la totalidad de la
documentacion requerida por el mencionado organismo de contralor, obteniendo las
respectivas inscripciones definitivas N° 2015 el 7 de agosto de 2014 y N° 2064 el 9 de
septiembre de 2014.

Con fecha 3 de julio de 2014, se emitio la Resolucion 626 de la CNV, que suspende la
providencia de fecha 13 de septiembre de 2013 y determina que a partir del 1° de septiembre
de 2014 se debera realizar la valuacion de ciertos activos en cartera conforme al articulo 20 de
dicha Resolucion. La Sociedad ha adecuado los procesos para dar cumplimiento a dicha
normativa. Este cambio no ha tenido un impacto significativo sobre el patrimonio de los
fondos administrados.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

. Carlos Solans Ruperto R. Sword
(Socio) ST .
CP.CECABA. T°1F°17 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento

Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
Inversiones

Titulos Publicos en Pesos:

Anexo |

L . Precio Valor efectivo
Denominacién Cantidad
$() $

BONAR 19 3.000.000 0,9635 2.890.500
BONAR 2017 4.200.000 0,9580 4.023.600
PR15 1.000.000 1,5900 1.590.000
LETRA MUNICIPALIDAD DE RIO IV CLASE 22 1.000.000 1,0363 1.036.298
Total al 30.09.14 9.540.398
Total al 31.12.13 10.088.880
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.

Obligaciones Negociables en Pesos:

L . Precio Valor efectivo
Denominacién Cantidad
$(™ $

ON BAUFEST 1 1.000.000 1,0176 1.017.555
ON BIG BLOOM 2 1.344.444 0,7059 949.053
ON CGM LEASING 4B 2.000.000 0,4104 820.714
ON CGM LEASING ARG. SERIE5 CL.B$CG 4.000.000 0,6566 2.626.347
ON CGM LEASING SERIE3 TV 3.500.000 0,1693 592.669
ON CGM LEASING SERIE 7 VDF B 1.500.000 1,0167 1.525.023
ON CIA INTEGRAL ALIMENTOS SERIE 2 1.846.591 0,6361 1.174.669
ON COOP AGROP GENERAL PAZ DE MARCOS JUAREZ 1.500.000 1,0007 1.501.106
ON GAMMA 900.000 0,2084 187.530
ON GRIMOLDI 2 6.000.000 0,3978 2.386.883
ON GRIMOLDI 3 4.000.000 1,0094 4.037.507
ON GRIMOLDI CLASE 4 1.000.000 1,0048 1.004.799
ON INVERSORA JURAMENTO 2 4.900.000 1,0459 5.124.940
ON IRSA CLASE 5 2.000.000 1,0330 2.065.955
ON LONGVIE CLASE 2 2.685.000 1,0313 2.769.078
ON OVOPROT IlI 2.000.000 0,7722 1.544.354
ON PLASTICOS DISE 800.000 0,6641 531.263
ON PYME BE ENTERPRISES SERIE 1 1.520.000 1,0028 1.524.238
ON PYME BIG BLOOM S.A. 1.000.000 0,2885 288.550
Transporte 31.672.233

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1-F17

Carlos Solans

Por Comision Fiscalizadora
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Ruperto R. Sword

Presidente




Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
Inversiones

Anexo | (Cont.)
Obligaciones Negociables en Pesos (Cont.):

Transporte 31.672.233
ON PYME CENTROCARD 1 500.000 0,4698 234.919
ON PYME CONSTRUIR 500.000 0,2249 112.472
ON PYME COSAS NUESTRAS CLASE B 2.000.000 0,5309 1.061.755
ON PYME COSAS NUESTRAS CLASE C 1.000.000 1,0500 1.049.974
ON PYME DE ECIPSA HOLDING S.A. 500.000 0,7160 357.984
ON PYME ERSA URBANO S.A. 500.000 0,2114 105.706
ON PYME INGACOT 1.000.000 0,9275 927.544
ON PYME LABORATORIOS PRETTY 700.000 1,0551 738.590
ON PYME LABORATORIOS RICHMOND 2.250.000 0,5375 1.209.468
ON PYME PERCOMIN SERIE 1 1.000.000 0,4038 403.769
ON PYME PLASTICOS DISE SERIE 2 900.000 1,0407 936.590
ON PYME REGIONAL TRADE VIl 1.000.000 1,0161 1.016.061
ON PYME SAVANT PHARM SA SERIE Il 500.000 0,5430 271.487
ON PYME SOUTH MANAGEMENT S.A. 1.000.000 1,0164 1.016.412
ON PYME TARJETA ACTUAL 1 500.000 0,4889 244.459
ON PYME ULTRACONGELADOS ROSARIO 1 450.000 0,7108 319.839
ON PYMES MERANOL SERIE I 1.356.434 1,0663 1.446.325
ON RIZOBACTER | 1.500.000 0,6568 985.163
ON SAVANT PHARM CLASE A 2.000.000 0,6113 1.222.506
ON SAVANT PHARM SA SERIE || TRAMO C 3.000.000 1,0000 2.999.999
ON SAVANT PHARM SA SERIE || TRAMO D 1.000.000 1,0000 1.000.000
ON SAVANT PHARM SERIE 11l CLASE A 1.224.000 0,6067 742.595
ON SICOM 1 750.000 0,5060 379.506
ON SUBORDINADA BST CLASE | 500.000 1,0269 513.466
ONTGLTS 9.000.000 1,0223 9.200.473
ONTGLT6 3.168.535 1,0227 3.240.390
VCP PETROLERA PAMPA CLASE 8 5.317.000 1,0498 5.581.821
VCP SANTIAGO SAENZ SERIE III 1.500.000 1,0143 1.521.423
Total al 30.09.14 70.512.929
Total al 31.12.13 31.367.265

(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1-F17

Carlos Solans Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

Titulos Publicos en Délares:

Inversiones

Anexo | (Cont.)

Denominacion Cantidad Precio Valor efectivo
$() $
BONO CABA 2019 CLASE 4 1.000.000 9,9200 9.920.000
BONO CABA CLASE 10 VTO 29/11/2016 500.000 8,3335 4.166.725
Total al 30.09.14 (Anexo 11) 14.086.725
Total al 31.12.13 (Anexo I1) -
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.
Obligaciones Negociables en Délares:
L . Precio Valor efectivo
Denominacién Cantidad
$(™*) $
ON YPF CLASE 33 500.000 8,3388 4.169.396
Total al 30.09.14 (Anexo 11) 4.169.396
Total al 31.12.13 (Anexo I1) 470.209
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.
Acciones Negociables en Mercados del Pais:
Denominacién Cantidad Precio Valor efectivo
$(™ $
MERANOL SA 190.000 11,0000 2.090.000
OVOPROT INTERNATIONAL SA 125.000 9,8400 1.230.000
Subtotal 3.320.000
Prevision por gastos de venta (8.300)
Total al 30.09.14 3.311.700
Total al 31.12.13 3.206.962
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.
Fondos Comunes de Inversién en Pesos:
L . Precio Valor efectivo
Denominacion Cantidad
$() $
HF PESOS CLASE | 7.201.021 2,1318 15.351.165
Total al 30.09.14 15.351.165
Total al 31.12.13 3.500.520

(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1-F°17

Carlos Solans

DA Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora

Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento

Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
Inversiones

Fideicomisos Financieros en Pesos:

Anexo | (Cont.)

L . Precio Valor efectivo
Denominacién Cantidad
$ (%) $

FF ASISTIRPYME 2 A 1.000.000 0,7057 705.742
FF CARDON 1 2.000.000 0,2000 399.975
FF CGM LEASING 19 A 4.500.000 0,1767 794.935
FF CGM LEASING 19B 2.344.985 1,0077 2.362.929
FF CGM LEASING 21 B 500.000 1,0254 512.711
FF CGM LEASING XX A 5.000.000 0,4112 2.056.196
FF CGM LEASING XX B 762.090 1,0259 781.861
FF COLSERVICE A 8.000.000 0,0655 524.246
FF COMAFI LEASING PYME 2 B 500.000 0,3884 194.192
FF COMAFI LEASING PYME 3 A 1.000.000 0,2854 285.365
FF COMAFI LEASING PYME 3 B 2.000.000 1,2750 2.549.921
FF COMAFI LEASING PYME CLASE 5 VDFA 1.189.333 0,9756 1.160.267
FF COMAFI LEASING PYME CLASE 5 VDFB 5.370.000 1,1015 5.915.103
FF COMAFI LEASING PYMES SERIE IV VDFA 3.000.000 0,7737 2.321.233
FF CRECER PECUARIO 2 2.400.000 0,9507 2.281.647
FF CREDIBEL Il CDFA 3.000.000 1,0041 3.012.434
FF FIDEICRED ATANOR II 6.000.000 1,0574 6.344.194
FFHAB1A 1.500.000 0,0995 149.281
FF PLA Il VDFA 3.000.000 1,0290 3.087.130
FF SUPERVIELLE LEASING 10 VDF T 6.187.250 0,7909 4.893.355
FF SUPERVIELLE LEASING 8B 15.500.000 0,0144 223.039
FF TARJETA ACTUAL 12 VDF A 2.000.000 0,7145 1.429.054
FF TARJETAELEBAR 12 A 2.000.000 0,6708 1.341.612
FF UNICRED FACTORING 3 2.500.000 1,1288 2.821.986
FF UNICRED FACTORING 4 1.000.000 1,0216 1.021.630
Total al 30.09.14 47.170.038
Total al 31.12.13 32.953.293

(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T1-F17

Carlos Solans

Por Comision Fiscalizadora
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Ruperto R. Sword

Presidente




Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
Inversiones

Anexo | (Cont.)
Cheques de Pago Diferido:

. Valor efectivo
Fecha de vencimiento
$(*)

VENCIMIENTO OCTUBRE 2014 14.001.854
VENCIMIENTO NOVIEMBRE 2014 10.008.919
VENCIMIENTO DICIEMBRE 2014 4.034.357
VENCIMIENTO ENERO 2015 5.609.920
VENCIMIENTO FEBRERO 2015 3.991.210
VENCIMIENTO MARZO 2015 6.908.366
VENCIMIENTO ABRIL 2015 9.803.876
VENCIMIENTO MAYO 2015 13.260.424
VENCIMIENTO JUNIO 2015 20.540.801
VENCIMIENTO JULIO 2015 14.070.549
VENCIMIENTO AGOSTO 2015 10.093.173
VENCIMIENTO SEPTIEMBRE 2015 5.781.929
Total al 30.09.14 118.105.378
Total al 31.12.13 126.795.744
(*) Determinado conforme a lo expuesto en Nota 3.2.c.

Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos al 30.09.14 -
Rentas y Amortizaciones a cobrar en Pesos al 31.12.13 851.931
Total Inversiones al 30.09.14 282.247.729
Total Inversiones al 31.12.13 209.234.804

Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. T°1-F°17

Carlos Solans Ruperto R. Sword
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversion

Abierto PyMEs
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
Activos en Moneda Extranjera

Anexo 11
Monto y clase de la Monto en moneda argentina
Denominacion moneda extranjera Cotizacion 30.09.14 31.12.13
1) $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos Uss 8.269 8,330 68.879 59.747
Inversiones U$s 2.191.611 8,330 18.256.121 470.209
Total del Activo Corriente 18.325.000 529.956
Total del Activo 18.325.000 529.956
(1) U$S = Ddlar Estadounidense.
Véase nuestro informe de fecha
5 de noviembre de 2014
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CECABA. T°1-F°17

Carlos Solans
Por Comision Fiscalizadora
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Ruperto R. Sword

Presidente




INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A. Sociedad Gerente

de Fondos Comunes de Inversion

Ing. Enrique Butty 220 Piso 12°

Cuit N° 30-61683686-9

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Hemos efectuado una revision limitada del balance general de Schroder Desarrollo y Crecimiento
Fondo Comun de Inversiéon Abierto PyMEs al 30 de septiembre de 2014, de los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2014 y 2013, y de las notas 1 a 11 y anexos I y II que
los complementan. La preparaciéon y emision de los mencionados estados contables es
responsabilidad de Schroder S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.

2. Nuestras revisiones se limitaron a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucién
Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para
revisiones limitadas de estados contables de periodos intermedios que consisten principalmente, en la
aplicaciéon de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados contables y en la
realizacion de indagaciones a personal de la Sociedad responsable de la preparaciéon de la informaciéon
incluida en los estados contables y su posterior andlisis. El alcance de estas revisiones es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los
estados contables bajo examen. Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la situacion
patrimonial, los resultados de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo del Fondo.

3. En base a la labor realizada y a nuestro examen de los estados contables del Fondo por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, sobre los cuales emitimos nuestro informe sin
salvedades de fecha 19 de febrero de 2014, manifestamos que:

a) los estados contables de Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo Comun de Inversion Abierto
PyMEs al 30 de septiembre de 2014 y 2013, detallados en el punto 1., preparados de acuerdo con
normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, consideran todos los hechos
y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y que, en relacién con los mismos,
no tenemos observaciones que formular.

b) la informacion comparativa incluida en el balance general y en las notas y anexos
complementarios en los estados contables adjuntos, se deriva de los estados contables de
Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo Comtn de Inversiéon Abierto PyMEs al 31 de diciembre
de 2013.



4. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo Comtin de Inversion Abierto
PyMEs se encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados contables de Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo Comin de Inversién Abierto
PyMEs surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

c) al 30 de septiembre de 2014 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino que surja de los registros contables de Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo
Comin de Inversion Abierto PyMEs.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de noviembre de 2014.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABATO1F17

Diego Sisto
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 274 F°12



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Presidente y Directores de
Schroder S.A.
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion

En nuestro caracter de Sindicos Titulares, y en cumplimiento de lo dispuesto por el inciso 5°
del art. 294 de la Ley N° 19.550, informamos sobre el examen que hemos realizado de los
documentos detallados en el apartado | siguiente. Los documentos citados son responsabilidad
del Directorio de la Sociedad Gerente en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre dichos documentos basado en nuestro
examen con el alcance que mencionamos en el apartado I1.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

Se han examinado los siguientes estados contables de Schroder Desarrollo y Crecimiento Fondo
Comdn de Inversion Abierto PyMEs:

a) Estado de situacién patrimonial al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

b) Estado de resultados por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2014y 2013.

c) Estado de evolucion del patrimonio neto por los periodos de nueve meses finalizados el 30
de septiembre de 2014 y 2013.

d) Estado de flujo de efectivo por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre
de 2014y 2013.

e) Notas a los estados contables y cuadros anexos que forman parte integrante de los estados
contables.

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los érganos de
la Sociedad Gerente que fueron expuestos en las reuniones de Directorio, hemos examinado los
documentos detallados en los items a) a e) del apartado |. Para el examen de los documentos
mencionados nos remitimos al Informe de Revision Limitada de los auditores. Por lo tanto,
nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados y a su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones
expuestas en actas y adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos. No hemos
efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones
empresarias de administracion, financiacion y comercializacion, cuestiones éstas de
responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad Gerente.



1. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basados en nuestro examen y en el informe de revision limitada que emitieron con fecha 5 de
noviembre de 2014, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en I. contemplan todos los hechos que son de nuestro
conocimiento.

b) No tenemos observaciones que formular sobre los referidos estados contables, en lo relativo
a materias de nuestra competencia.

c) Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2014 hemos dado
cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales.

d) Los estados contables mencionados en 1. se encuentran transcriptos en el libro de
“Inventarios y Balances” y surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales

de conformidad con las normas legales y que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base a las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 5 de noviembre de 2014.

Por Comisioén Fiscalizadora

Carlos Solans
Sindico Titular
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A. T°137F° 127



